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หนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ 

กองทุนเปดวรรณพันธบัตรไทย 
1 A.M. THAI GOVERNMENT BOND FUND : 
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บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด
989 อาคารสยามทาวเวอร  ช้ัน 24  ถนนพระราม 1  เขตปทุมวัน  กรุงเทพมหานคร 10330 

โทรศัพท 02-659-8888  โทรสาร 02-659-8860-1 

• การลงทุนในหนวยลงทุนมิใชการฝากเงิน  และมีความเสี่ยงของการลงทุน  ผูลงทุนควรลงทุนในกองทุนเปดวรรณ
พันธบัตรไทย   เมื่อเห็นวาการลงทุนในกองทุนเปดนี้เหมาะสมกับวัตถุประสงคการลงทุนของผูลงทุน  และผูลงทุน
ยอมรับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนได 

• ในกรณีที่มีเหตุการณไมปกติ  ผูลงทุนอาจไดรับชําระเงินคาขายคืนหนวยลงทุนลาชากวาระยะเวลาที่กําหนดไวใน
หนังสือช้ีชวน 

• ในกรณีทีก่องทุนเปดวรรณพันธบัตรไทย ไมสามารถดํารงสินทรัพยสภาพคลองไดตามที่สํานักงานกําหนด ผูลงทุน 
อาจไมสามารถขายคืนหนวยลงทุนไดตามที่มีคําสั่งไว 

• ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลในหนังสือช้ีชวนใหเขาใจและควรเก็บหนังสือช้ีชวนไวเปนขอมูลเพื่อใชอางอิงในอนาคต   
และเมื่อมีขอสงสัยใหสอบถามผูติดตอกับผูลงทุนใหเขาใจกอนซ้ือหนวยลงทุน 
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ลักษณะที่สําคัญ 
 

ช่ือกองทุน กองทุนเปดวรรณพันธบัตรไทย 
(1 A.M. THAI GOVERNMENT BOND FUND : 1AM-TG)  

ประเภทโครงการ กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ ประเภทรับซ้ือคืนหนวยลงทุน   

อายุโครงการ ไมกําหนดอายุโครงการ  

วันที่ไดรับอนุมัติใหจัดตั้งและจัดการกองทุนรวม 31 ตุลาคม 2551  
 

เงินลงทุนของทาน 
 

1. กองทุนรวมนี้เหมาะสมที่จะเปนทางเลือกสําหรับเงินลงทุนลักษณะใด ? 

• เงินลงทุนที่ตองการลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินที่มีสภาพคลองสูง  
• เงินลงทุนสวนที่รับความเสี่ยงจากการลงทุนไดในระดับต่ํา 
• เงินลงทุนที่ตองการโอกาสไดรับผลตอบแทนในรูปของมูลคาเพิ่มจากการลงทุน 
 

2. กองทุนรวมนี้จะนําเงินไปลงทุนในทรัพยสินใด ? 
• กองทุนมีนโยบายลงทุนในตั๋วเงินคลัง  พันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย  หรือพันธบัตร 

หรือตราสารแหงหนี้ ที่กระทรวงการคลังหรือกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินเปนผูออก  
ผูส่ังจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล หรือผูค้ําประกัน มีมูลคารวมกันโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80  
ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน สวนที่เหลือจะลงทุนในเงินฝากหรือตั๋วสัญญาใชเงินหรือบัตรเงินฝากที่ออกโดย
สถาบันการเงินหรือธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น ตลอดจนหลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่น หรือการหา 
ดอกผลโดยวิธีอื่นอยางใดอยางหนึ่งหรือหลายอยางที่ไมขัดตอกฎหมาย ก.ล.ต. ทั้งนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่
ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (non investment grade)   

 
อนึ่ง กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อลดความเสี่ยง (Hedging) หรือเพื่อเปนการ
เพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management)  และตราสารหนี้ที่มีลักษณะของ
สัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (Structured Note) ซึ่งเปนไปตามหลักเกณฑหรือไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต.  
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ตราสารหนี้
ภาครัฐบาล 

ตราสารหนี้
ภาคเอกชน 

ตราสารทุน ตราสารอนุพันธ 

ความเสี่ยง 
สูง ตํ่า 

3. ผูลงทุนจะไดอะไรจากเงินลงทุน ? 
• ผูลงทุนมีโอกาสไดรับผลตอบแทนจากการเพิ่มขึ้นของมูลคาหนวยลงทุน (Capital Gain) 
• ผูลงทุนที่เปนบุคคลธรรมดา  ไมตองเสียภาษีสําหรับผลตอบแทนจากการลงทุนที่เพิ่มขึ้น (Capital Gain)    
 

4. ปจจัยใดที่มีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอเงินลงทุนของผูลงทุน ? 

• การเปลี่ยนแปลงของราคาหรือผลตอบแทนของหลักทรัพยที่กองทุนไดลงทุน  อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลง 
ของภาวะเศรษฐกิจ สังคม การเมือง อุตสาหกรรม ตลาดทุน และตลาดเงิน 

• ความสามารถในการชําระหนี้ของผูออกหลักทรัพยที่กองทุนไดลงทุน ซึ่งไมสามารถชําระคืนเงินตนหรือดอกเบี้ยได
ตามจํานวนหรือในระยะเวลาที่กําหนด  จึงอาจทําใหผูลงทุนไมไดรับเงินลงทุนคืนตามที่คาดไว 

 
5. การลงทุนในกองทุนรวมนี้กับกองทุนรวมอื่นที่มีนโยบายการลงทุนตางกันมีความเส่ียงแตกตางกันอยางไร ? 
 

 
 
 

 
 
6. การลงทุนในกองทุนรวมนี้ควรเปรียบเทียบกับตัวช้ีวัด (Benchmark) ใด ? และควรลงทุนในกองทุนรวมนี้เปน

ระยะเวลาเทาใด ? 

• ดัชนีชี้วัดที่ควรใชเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนนี้ คือ ดัชนีตราสารหนี้พันธบัตรรัฐบาลของสมาคม
ตลาดตราสารหนี้ไทย (Total Return of ThaiBMA Government Bond Index)     

• ผูลงทุนควรลงทุนในกองทุนนี้เปนระยะเวลาเทาใดนั้น ขึ้นอยูกับการวางแผนการลงทุนของผูลงทุนแตละราย  
เชน วัตถุประสงคในการลงทุน  ระยะเวลาเปาหมายในการลงทุน อัตราผลตอบแทนที่คาดหวัง แผนในการใชเงิน 
ในอนาคต และปจจัยอื่นๆที่เกี่ยวของ 

 
7. เปนกองทุนรวมที่มีผูประกันเงินลงทุนหรือเปนกองทุนรวมที่มุงเนนจะคุมครองเงินตนหรือไม ? อยางไร ? 

• กองทุนเปดวรรณพันธบัตรไทย ไมใชกองทุนรวมที่มีการประกันเงินลงทุนหรือคุมครองเงินตน 
  

1AM-TG 
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คําถามคําตอบที่ควรรูเกี่ยวกับการลงทุน 

Q : ทานตองลงทุนเปนจํานวนเงินเทาไร  และคํานวณเปนหนวยลงทุนไดอยางไร ? 
A : ทานสามารถลงทุนเปนจํานวนเงินเงินขั้นต่ํา 10,000 บาท  โดยสามารถคํานวณจํานวนหนวยลงทุนที่ผูลงทุนจะไดรับ

จาก มูลคาการสั่งซื้อหนวยลงทุนหารดวยราคาขายหนวยลงทุน เชน ในการเสนอขายครั้งแรก (IPO) ที่ราคาหนวยลงทุน
ละ 10 บาท  หากทานลงทุนเปนจํานวนเงิน 50,000 บาท ทานจะไดรับจํานวนหนวยลงทุนทั้งส้ิน 5,000 หนวย  แตถา
ทานลงทุนภายหลังการเสนอขายครั้งแรก  จํานวนหนวยลงทุนที่ทานไดรับจะขึ้นอยูกับมูลคาหนวยลงทุนที่เปล่ียนแปลง 

 
Q : ทานจะลงทุนในกองทุนรวมนี้ไดอยางไร ? 
A :   ทานสามารถสั่งซื้อหนวยลงทุนไดภายในเวลา 15.00 น. ของทุกวันทําการของธนาคารพาณิชย  โดยสามารถสั่งซื้อ 
        หนวยลงทุนไดที่ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด  โทรศัพท 0-2659-8888 กด 1 (ฝายการตลาด)    
 และผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุน  ซึ่งบริษัทจัดการจะเปดเสนอขายหนวยลงทุนครั้งแรกในระหวาง 

วันที่ 17 พฤศจิกายน 2551 ถึงวันที่  25 พฤศจิกายน 2551 
  
 ทานสามารถสั่งซื้อหนวยลงทุนไดที่ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด  โทรศัพท 0-2659-8888 กด 1 

(ฝายการตลาด)  และผูสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหนวยลงทุน ดังนี้ 
• บล.กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  โทร. 0-2658-6300 ตอ 6320 
• บล.กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน)   โทร. 0-2659-7382-4 
• บล.โกลเบล็ก จํากัด    โทร. 0-2672-5999 
• บล.เกียรตินาคิน จํากัด     โทร. 0-2680-2222 ตอ 2050-52 
• บล.เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  โทร. 0-2231-1111 ตอ 658, 699 
• บล.ซิกโก จํากัด (มหาชน)    โทร. 0-2627-3100 ตอ 2553-60, 63-64 
• บล.ซีมีโก จํากัด (มหาชน)    โทร. 0-2695-5009 
• บล.ไซรัส จํากัด (มหาชน)    โทร. 0-2646-9999 ตอ 4539-40 
• บล.ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โทร. 0-2657-7171 
• บล.ทรีนีตี้ จํากัด     โทร. 0-2285-5115 
• บล.ไทยพาณิชย จํากัด สํานักงานใหญ   โทร. 0-2263-3500 
• บล.ธนชาต จํากัด (มหาชน)     โทร. 0-2217-8852, 8598 
• บล.บัวหลวง จํากัด (มหาชน)    โทร. 0-2231-3777 ตอ 1234 
• บล.ฟารอีสท จํากัด     โทร. 0-2648-1111 ตอ 1438 
• บล.ฟลลิป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  โทร. 0-2635-1718 
• บล.ฟนันซา จํากัด     โทร. 0-2697-3871-5 
• บล.ภัทร จํากัด (มหาชน)    โทร. 0-2275-0888 
• บล.เมอรชั่น พารทเนอร จํากัด (มหาชน)  โทร. 0-2263-5900 
• บล.ยูไนเต็ด จํากัด (มหาชน)    โทร. 0-2207-0038 ตอ 406, 451 
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• บล.ยูโอบี เคยเฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) โทร. 0-2659-8000 
• บล.สินเอเซีย จํากัด    โทร. 0-2658-9235 
• บล.เอเซีย พลัส จํากัด (มหาชน)   โทร. 0-2680-1234 
• บล.แอดคินซัน จํากัด (มหาชน)   โทร. 0-2263-3711-50  ตอ 2209 
• บล.ไอรา จํากัด (มหาชน)    โทร. 0-2684-8888 ตอ 8761 
• ธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน)   โทร. 0-2626-7268-75 

และสาขาตัวแทนจําหนายของธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
• ธนาคาร แลนด แอนด เฮาส (เพื่อรายยอย) จํากัด (มหาชน) โทร. 0-2359-0000 ตอ 4701-4705 

และสาขาตัวแทนจําหนายของธนาคาร แลนด แอนด เฮาส (เพื่อรายยอย) จํากัด (มหาชน) 
 
ผูส่ังซื้อสามารถชําระเงินคาซื้อหนวยลงทุนเปนเงินสด เช็ค ดราฟต หรือคําส่ังหักบัญชีธนาคารที่สามารถเรียกเก็บเงินได
ในเขตหักบัญชีเดียวกับบริษัทจัดการหรือสํานักงานของผูสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนที่รับคําส่ังซื้อเทานั้น เพื่อเขา
บัญชีตอไปนี้ 

 
ชื่อบัญชี ธนาคาร สาขา ประเภทบัญชี เลขที่บัญชี 

บัญชีจองซ้ือกองทุนเปด บลจ. วรรณ จํากัด กรุงเทพ สยามสแควร กระแสรายวัน 152-3-11123-3 
บัญชีจองซ้ือกองทุนเปด บลจ. วรรณ จํากัด กรุงศรีอยุธยา สยามสแควร กระแสรายวัน 123-0-03671-7 
บัญชีจองซ้ือกองทุนเปด บลจ. วรรณ จํากัด กสิกรไทย สยามสแควร กระแสรายวัน 026-1-09287-5 
บัญชีจองซ้ือกองทุนเปด บลจ. วรรณ จํากัด ไทยพาณิชย สยามสแควร กระแสรายวัน 038-3-07483-3 
บัญชีจองซ้ือกองทุนเปด บลจ. วรรณ จํากัด กรุงไทย สยามสแควร กระแสรายวัน 052-6-08671-8 

 
ทั้งนี้ การส่ังซื้อหนวยลงทุนในวันที่ 25 พฤศจิกายน 2551  ผูลงทุนจะตองชําระเงินคาซื้อหนวยลงทุนเปนเงินสด  
หรือเงินอื่นใดที่สามารถเรียกเก็บเปนเงินสดไดภายในวันที่ 25 พฤศจิกายน 2551 เทานั้น  
 
Q : ทานจะไดเงินทุนคืนโดยการขายหนวยลงทุนไดอยางไร ? 
A :  ทานสามารถสั่งขายคืนหนวยลงทุนไดที่บริษัทจัดการหรือผูสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหนวยลงทุน ไดภายในเวลา  
        12.00 น. ของทุกวันทําการของธนาคารพาณิชย  โดยทานจะไดรับชําระเงินคาขายคืนหนวยลงทุนภายใน 2 วัน 
         ทําการ นับตั้งแตวันถัดจากวันทําการซื้อขายคืนหนวยลงทุน ตามวิธีที่ไดระบุไวในแบบคําขอเปดบัญชีกองทุนเปด 
  

ในกรณีที่ผูถือหนวยลงทุนไดระบุใหโอนเงินที่ไดรับจากการขายคืนหนวยลงทุนเขาบัญชีของผูถือหนวยลงทุนที่เปดไว
กับธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ผูถือหนวยลงทุนจะสามารถใชเงินคาขายคืนหนวยลงทุนดังกลาวไดภายใน 
วันทําการถัดจากวันทําการซื้อขายหนวยลงทุนนั้น 
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Q : ทานจะสามารถสับเปล่ียนหนวยลงทุนไดหรือไม ? 
A :  ทานสามารถสับเปล่ียนหนวยลงทุน จากกองทุนเปดวรรณพันธบัตรไทย (กองทุนตนทาง) ไปยังกองทุนอื่นภายใต 

การจัดการของบริษัทจัดการ (กองทุนปลายทาง) ตามเงื่อนไขและวิธีการที่กองทุนปลายทางกําหนด ไดทุกวันทําการ 
 ซื้อขายหนวยลงทุน ตามเวลาของการรับซื้อคืนหนวยลงทุนของกองทุน  
 

ทั้งนี้  กองทุนปลายทางดังกลาวจะตองมีผูดูแลผลประโยชนรายเดียวกับผูดูแลผลประโยชนของกองทุนเปดวรรณ
พันธบัตรไทย  หรือบริษัทจัดการอาจกําหนดกองทุนปลายทางอื่นเพิ่มเติมในอนาคต ตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร  
ซึ่งบริษัทจัดการจะประกาศใหผูถือหนวยลงทุนทราบ โดยการปดประกาศ ณ สํานักงานของบริษัทจัดการ สถานที่ติดตอ
ทุกแหงของผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน และ website ของบริษัทจัดการ   โดยไมถือวาเปนการแกไขเพิ่มเติม
โครงการ   

 
Q : ทานจะรูมูลคาการลงทุนของทานไดอยางไร ? 
A : ทานสามารถติดตามมูลคาหนวยลงทุนของกองทุน ณ ส้ินวันทําการของธนาคารพาณิชย ไดที่ บลจ.วรรณ  

โทรศัพท  0-2659-8888 กด 1 (ฝายการตลาด) หรือผูสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหนวยลงทุน หรือ  
www.one-asset.com หรือทางหนังสือพิมพกรุงเทพธุรกิจ ในวันทําการถัดไป 

 
Q : ใครเปนผูเก็บรักษาทรัพยสินและดูแลบริษัทจัดการใหปฏิบัติตามขอกําหนดการลงทุนที่ตกลงไว ? 
A : ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน)  โทรศัพท 0-2470-3200-1 
 
Q : ใครเปนผูตรวจสอบงบการเงินของกองทุนรวมที่ทานลงทุน ? 
A : นายประวิทย วิวรรณธนานุตร หรือ นายอธิพงศ อธิพงศสกุล หรือ นายบรรจง พิชญประสาธน 

แหงบริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัด  โทรศัพท 0-2645-0109  
 
Q : ใครเปนผูดูแลปรับปรุงรายชื่อผูถือหนวยลงทุนเพื่อใหการชําระเงินและจัดสรรหนวยลงทุนแกผูถือหนวย

ลงทุนเปนไปอยางถูกตอง ? 
A : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด  โทรศัพท 0-2659-8888 
 
Q : หากทานตองการรองเรียนจะทําไดอยางไร ? 
A : ทานสามารถสงขอรองเรียนไดที่ 

• บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด 
989 อาคารสยามทาวเวอร ชั้น 24 ถนนพระราม 1 กรุงเทพฯ 10330  
โทรศัพท 0-2659-8888  ติดตอฝายตรวจสอบภายใน 
www.one-asset.com 
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• สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (Help Center) 
โทรศัพท 0-2263-6000 
www.sec.or.th 

• ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (ฝายบริการธุรกิจหลักทรัพย)  
1 ซอยกสิกรไทย ถนนราษฎรบูรณะ  
แขวงราษฎรบูรณะ เขตราษฎรบูรณะ  
กรุงเทพมหานคร 10140 
โทรศัพท 0-2470-3200-1 

 
Q : มีขอจํากัดในการถือหนวยลงทุนหรือไม ? 
A : กองทุนรวมนี้อาจไมไดรับการจดทะเบียนหากมีการจัดสรรหนวยลงทุนใหกลุมบุคคลใดหรือกลุมบุคคลเดียวกันเกิน  

1 ใน 3 ของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด เวนแตเขาขอยกเวนตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ประกาศกําหนด 

ความเส่ียงในการลงทุนของกองทุนรวม 

กองทุนเปดวรรณพันธบัตรไทย  มีนโยบายลงทุนในตั๋วเงินคลัง  พันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย   
หรือพันธบัตรหรือตราสารแหงหนี้ ที่กระทรวงการคลังหรือกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินเปนผูออก  
ผูส่ังจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล หรือผูค้ําประกัน มีมูลคารวมกันโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคา
ทรัพยสินสุทธิของกองทุน สวนที่เหลืออาจลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นอยางใด 
อยางหนึ่งหรือหลายอยางที่ไมขัดตอกฎหมาย ก.ล.ต. ดังนั้น มูลคาหนวยลงทุนของกองทุนอาจเพิ่มขึ้นหรือลดลงได 
ในชวงเวลาตางๆ ไดตามระดับราคาของหลักทรัพยซึ่งกองทุนไดลงทุน  ทั้งนี้ ขึ้นอยูกับการเปลี่ยนแปลงของปจจัยความเสี่ยง 
ในการลงทุนของกองทุน  อันไดแก  

• ความเส่ียงจากตลาด (Market Risk)  คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากราคาหรือผลตอบแทนของหลักทรัพยมีการปรับตัว 
ขึ้นลง  อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงของภาวะเศรษฐกิจ  สังคม  การเมือง อุตสาหกรรม  ตลาดทุน และตลาดเงิน  
เปนตน  โดยความเสี่ยงดังกลาวสามารถลดลงได โดยการกระจายการลงทุนในหลักทรัพยประเภทตางๆ เพื่อกําหนด
สัดสวนการลงทุนที่เหมาะสม  รวมทั้งดําเนินการติดตามและวิเคราะหปจจัยที่จะมีผลกระทบตอระดับราคาของ
หลักทรัพยอยางสม่ําเสมอและตอเนื่อง   

• ความเส่ียงจากการผิดนัดชําระหนี้ของผูออกหลักทรัพย (Default Risk)  คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากผูออกหลักทรัพย
ที่กองทุนไปลงทุนไมสามารถชําระดอกเบี้ยและเงินตนไดตามเวลาที่กําหนด เนื่องจากผูออกหลักทรัพยมีฐานะ 
ทางการเงินที่ดอยลง หรือขาดสภาพคลองที่จะจายเงินตามภาระผูกพัน  เนื่องจากกองทุนเปดวรรณพันธบัตรไทย  
จะลงทุนในตั๋วเงินคลัง  พันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย  หรือพันธบัตรหรือตราสารแหงหนี้  
ที่กระทรวงการคลังหรือกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินเปนผูออก ผูส่ังจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล 
หรือผูค้ําประกัน มีมูลคารวมกันโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน  
ซึ่งตราสารดังกลาวเปนตราสารหรือหลักทรัพยที่ออกโดยภาครัฐหรือหนวยงานที่มีความมั่นคง ดังนั้น จึงทําให 
ความเสี่ยงดังกลาวสามารถลดลงได  
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• ความเส่ียงจากสภาพคลอง (Liquidity Risk)  คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากกองทุนไมสามารถซื้อหรือขายหลักทรัพยได
ภายในระยะเวลาหรือราคาตามที่กําหนดไว เนื่องจากโอกาสในการซื้อหรือขายหลักทรัพยมีจํากัด  โดยความเสี่ยง
ดังกลาวสามารถลดลงไดโดยการพิจารณาลงทุน โดยคํานึงถึงสภาพคลองในการซื้อขายหลักทรัพยกอนการตัดสินใจ
ลงทุน  เนื่องจากกองทุนเปดวรรณพันธบัตรไทย จะเนนลงทุนในตราสารหนี้ที่มีสภาพคลองสูง  จึงทําใหความเสี่ยง
ทางดานสภาพคลองสามารถลดลงได  

• ความเส่ียงของธุรกิจ (Business Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงความสามารถในการทํากําไรของ
บริษัท ซึ่งอาจเปนเหตุใหผูลงทุนไมไดรับผลตอบแทนที่คาดหวัง  โดยความเสี่ยงดังกลาวสามารถลดลงไดโดยการ
วิเคราะหและประเมินคุณภาพของหลักทรัพยและศักยภาพของผูออกหลักทรัพย และเลือกลงทุนในบริษัทที่ไดวิเคราะห
แลววามีปจจัยพื้นฐานดี รวมทั้งติดตามผลประกอบการและฐานะการเงินของบริษัทผูออกหลักทรัพยอยางสม่ําเสมอ  

• ความเส่ียงจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาเพ่ือปองกันความเสี่ยง เนื่องจากสัญญาซื้อขายลวงหนา 
อาจมีความผันผวนมากกวาหลักทรัพยพื้นฐาน ดังนั้น หากกองทุนลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนายอมทําใหสินทรัพย
สุทธิมีความผันผวนมากกวาการลงทุนในทรัพยพื้นฐาน (Underlying Asset) กรณีที่กองทุนลงทุนในหลักทรัพยดังกลาว
เพื่อปองกันความเสี่ยง กองทุนจะผูกพันตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญาปองกันความเสี่ยง ซึ่งราคาที่ไดตกลงกันไว 
อาจมากกวา หรือนอยกวาราคาตลาดขณะนั้น ทั้งนี้ การลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงนั้น 
อาจจะไมสามารถปองกันความเสี่ยงไดทั้งหมด และกรณีที่ผูจัดการกองทุนคาดการณผิด กองทุนอาจเสียโอกาสในการ
ไดรับผลตอบแทนที่มากขึ้น  

• ความเส่ียงจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาเพ่ือแสวงหาผลประโยชนตอบแทน 
การลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาเพื่อแสวงหาผลประโยชนตอบแทนมีความเสี่ยงแตกตางตามประเภทของสัญญาซื้อ
ขายลวงหนาแตละประเภทดังนี้ 

- สัญญาออปชั่น คือ สัญญาซื้อขายลวงหนาที่มีลักษณะของการใหสิทธิแกผูซื้อสัญญา (Long Position) ในการ 
ซื้อขายหรือขายสินทรัพยอางอิง (Underlying) ในอนาคต โดยผูซื้อสามารถเลือกที่จะใชสิทธิหรือไมก็ได โดยผูซื้อ
ตองจายคาธรรมเนียม (Premium) ในการไดมาซึ่งสิทธิดังกลาวดวย ในสวนของผูขายสัญญาจะไดรับ
คาธรรมเนียมมากอนเพื่อแลกกับภาระผูกพันในอนาคตที่ตองปฏิบัติตามสัญญาที่ไดขายออกไป ความเสี่ยงของ 
ผูซื้อสัญญาออปชั่น ไดแก ความเสี่ยงที่ผูซื้อไมสามารถใชสิทธิภายในเวลาที่กําหนด ทําใหตองจายคาธรรมเนียม
ไปโดยไมไดรับผลตอบแทน 

 
ความเสี่ยงของผูขายสัญญาออปชั่น ไดแก ความเสี่ยงที่ผูซื้อใชสิทธิภายในเวลาที่กําหนด ซึ่งในกรณีที่เปนการขาย
สิทธิในการซื้อ (Short Call Option) จะทําใหผูขายมีความเสี่ยงที่ไมมีขอจํากัด เนื่องจากมูลคาทรัพยสินอางอิง
สามารถเปลี่ยนแปลงไปไดโดยไมมีเพดานสูงสุด 
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- สัญญาฟวเจอรสและสัญญาฟอรเวิรด คือ  สัญญาซื้อขายลวงหนาที่มีลักษณะของการเปนภาระผูกพันที่
คูสัญญาตองปฏิบัติตามลักษณะของการเปนภาระผูกพันที่คูสัญญาตองปฏิบัติตามสัญญาเมื่อถึงระยะเวลาที่
กําหนดไว กลาวคือ เมื่อถึงกําหนดตามสัญญา ผูซื้อตองซื้อสินทรัพยอางอิงในราคาที่ไดตกลงกันไวแลว ไมวาการ
ซื้อนั้นอาจจะทําใหเกิดกําไรหรือมีผลขาดทุนตอผูซื้อก็ตาม โดยในสวนของผูขายก็เชนเดียวกัน ไมวาการขายใน
ราคาที่ไดตกลงกันไวจะทําใหเกิดกําไรหรือผลขาดทุน ก็ตองขายในราคาดังกลาว 

 
ความแตกตางของสัญญาฟวเจอรสและสัญญาฟอรเวิรด คือ สัญญาฟวเจอรสสามารถซื้อขายกันไดในตลาด 
ซื้อขายลวงหนา (Future Market) โดยมีการกําหนดขนาดของสัญญาคุณภาพของสินทรัพยอางอิง และเวลาใน
การสงมอบที่เปนมาตรฐาน และมีสํานักหักบัญชี (Clearing House) ทําหนาที่ในการเรียกหลักประกันเพื่อเปน
หลักประกันความเสี่ยงใหทั้ง 2 ฝายปฏิบัติตามสัญญา โดยจะมีการกําหนดมูลคาสัญญาตามราคาตลาด (Mark 
to Market) ไมมีการกําหนดมาตรฐานใด ๆ สามารถปรับใหเขากับความตองการเฉพาะรายของคูสัญญาได 
 
ความเสี่ยงของสัญญาฟวเจอรสและสัญญาฟอรเวิรด ไดแก ความผันผวนของมูลคาทรัพยสินอางอิงที่
เปล่ียนแปลงไปในทิศทางที่ทําใหมูลคาของและสัญญาฟวเจอรสและสัญญาฟอรเวิรดมีผลขาดทุน เชน กองทุน
รวมเขาไปทําสัญญาฟวเจอรส ซื้อหุนที่ราคา 100 บาท ถาครบกําหนดสัญญาราคาหุนในวันนั้นอยูที่ 80 บาท 
กองทุนรวมจะขาดทุน 20 บาท แตในทางตรงขามถาราคาหุนในวันนั้นอยูที่ 125 บาท กองทุนรวมจะมีกําไร  
25 บาท 

 
- สัญญาสวอป คือ สัญญาซื้อขายลวงหนาที่มีลักษณะของการที่บุคคล 2 ฝายมาตกลงแลกเปลี่ยนกระแสเงินสด

ระหวางกันในชวงเวลาในอนาคตโดยการรับและจายกระแสเงินสดมีการอางกับสินทรัพยอางอิงโดยคูสัญญาทั้ง 2 
ฝายสามารถกําหนดลักษณะของสัญญาไดตามความตองการ 

 
ความเสี่ยงของสัญญาสวอป ไดแก ความผันผวนของมูลคาสินทรัพยอางอิงที่เปล่ียนแปลงไปในทิศทางที่ทําให
มูลคาของสัญญาสวอปมีผลขาดทุน เชน กองทุนรวมทําสัญญาสวอปกับธนาคาร เพื่อแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ย
คงที่ (5%) ที่กองทุนรวมไดรับกับอัตราดอกเบี้ยลอยตัว (MLR+1% = 4%) กองทุนรวมตองชําระเงินใหธนาคาร 
เทากับ 10,000 บาท [(5%-4%)*10,000] ซึ่งถากองทุนรวมไมทําสัญญาสวอปดังกลาวกองทุนรวมก็ไมมีภาระ
ตองชําระเงิน 

• ความเส่ียงจากการขยายฐานเงินลงทุน (Leverage Risk) (กรณีที่มีการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา) 
การลงทุนในสัญญาออปชั่นที่ซื้อขายในตลาด (Organized Exchange) หรือสัญญาฟวเจอรส ซึ่งกองทุนรวมสามารถ
ลงทุนไดโดยการวางเงินประกัน (Margin) เพื่อปองกันการไมปฏิบัติตามสัญญา โดยการวางเงินประกันเพียงเล็กนอย
สามารถลงทุนในสัญญาที่มีมูลคามากได เชน ตลาดอาจกําหนดใหวางเงินประกันเพียงแค 5% ของมูลคาสัญญาสงผล
ใหอัตราผลตอบแทน (กําไร / ขาดทุน) เกิดขึ้นในอัตราที่สูงเมื่อเทียบกับเม็ดเงินที่ลงทุน ซึ่งในกรณีที่กองทุนคาดการณ
ถูกตอง การวางเงินประกันเพียงเล็กนอย กองทุนก็จะไดกําไรเปนจํานวนมาก แตในทางตรงกันขามถากองทุนคาดการณ
ผิดการวางเงินประกันเพียงเล็กนอย กองทุนก็อาจขาดทุนเปนจํานวนมากได 
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• ความเส่ียงจากความสามารถในการปฏิบัติสัญญาของคูสัญญา (Counterparty Risk) 
ในกรณีที่เปนสัญญาซื้อขายลวงหนาที่เปนการซื้อขายนอกตลาด (Over the Counter : OTC) เชน สัญญาสวอป 
สัญญาฟอรเวิรด สัญญาออปชั่นที่ซื้อขายนอกตลาด กองทุนรวมจะมีความเสี่ยงจากการที่คูสัญญาไมปฏิบัติหนาที่
ตามที่ตกลงกันไว เนื่องจากกองทุนเปดวรรณพันธบัตรไทย จะทําสัญญาซื้อขายลวงหนากับธนาคารพาณิชยหรือ
สถาบันการเงินที่มีความมั่นคงสูง ดังนั้น จึงทําใหความเสี่ยงดังกลาวสามารถลดลงได 

• ความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (Structured Note) 
คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการขาดสภาพคลองที่ไมสามารถซื้อหรือขายตราสารไดในระยะเวลาหรือราคาตามที่กําหนดไว 
เนื่องจากตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงไมสามารถเปลี่ยนมือได และความเสี่ยงดานเครดิตของ
คูสัญญา  ซึ่งบริษัทจัดการมีแนวทางในการบริหารเพื่อลดความเสี่ยงดังกลาวโดยจะพิจารณาคัดเลือกลงทุนในตราสารที่
มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงที่ออกโดยคูสัญญาที่ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับที่สามารถ
ลงทุนได หรือสถาบันการเงินไทยที่มีความมั่นคงสูง ซึ่งตราสารดังกลาวจะตองชําระคืนเงินตนเต็มจํานวนใหแกกองทุน
เมื่อครบกําหนดอายุตราสารและกองทุนสามารถไถถอนตราสารดังกลาวกอนครบอายุตราสารเมื่อรองขอได ดังนั้น 
กองทุนจึงมีความเสี่ยงในเรื่องดังกลาวคอนขางต่ํา นอกจากนี้ กองทุนจะพิจารณาลงทุนในสัดสวนที่นอย 
เพื่อลดความเสี่ยงจากการขาดสภาพคลองดังกลาว 
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ตารางแสดงคาใชจายที่เรียกเก็บจากผูซื้อหรือผูถือหนวยลงทุนหรือกองทุนรวม 
 

1.  คาใชจายที่เรียกเก็บจากผูซื้อหรือผูถือหนวยลงทุน (unitholder’s expenses) 
     1.1     คาธรรมเนียมการขายหนวยลงทุน (front-end fee) 
     1.2     คาธรรมเนียมการรับซื้อคืนหนวยลงทุน (back-end fee) 
     1.3     คาธรรมเนียมการสับเปล่ียนหนวยลงทุน (switching fee)* 

(รอยละของมูลคาหนวยลงทุน) 
ไมมี 
ไมมี 
ไมมี 

2.   คาใชจายที่เรียกเก็บจากผูซื้อหรือผูถือหนวยลงทุน (unitholder’s expenses) 
2.1 คาธรรมเนียมการโอนหนวยลงทุน 
2.2 คาธรรมเนียมการออกเอกสารสิทธิในหนวยลงทุน 

(ตามที่จายจริง) 
ไมมี 

ไมเกิน 50 บาทตอรายการ 
3.   คาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (fund’s direct expenses) 

3.1 คาธรรมเนียมการจัดการ (management fee)** 
3.2 คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน (trustee fee)** 

     3.3  คาธรรมเนียมนายทะเบียนหนวยลงทุน (registrar fee)** 
     3.4  คาใชจายอื่นๆ 

รอยละ (ตอป)  
ไมเกิน 0.75 
ไมเกิน 0.06 
ไมเกิน 0.10 
ตามที่จายจริง 

4. คาใชจายในการโฆษณา ประชาสัมพันธ และสงเสริมการขายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม 
4.1 ในชวงเสนอขายหนวยลงทุนครั้งแรก 
4.2 ภายหลังเสนอขายหนวยลงทุนครั้งแรก 

(รอยละของมูลคาทรัพยสินสุทธิ ตอป) 

ไมเกิน 0.50 

หมายเหตุ  *   ในกรณีที่กองทุนปลายทางมีการเรียกเก็บคาธรรมเนียมการขายหนวยลงทุน (front-end fee)  คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา   
                     (switching in fee) หรือคาธรรมเนียมอื่นใดที่มีลักษณะเดียวกัน  ผูถือหนวยลงทุนตองชําระคาธรรมเนียมดังกลาวตามที่กองทุนปลายทาง 
                     กําหนด 

                  **    คาธรรมเนียมการจัดการ คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน และคาธรรมเนียมนายทะเบียนหนวยลงทุน  จะคํานวณทุกวันทําการ 
  โดยใชมูลคาทรัพยสินทั้งหมดหักดวยมูลคาหนี้สินทั้งหมด กอนหักคาธรรมเนียมการจัดการ  คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน  
  และคาธรรมเนียมนายทะเบียนหนวยลงทุน ในแตละวันเปนฐานในการคํานวณ 

            ***    คาธรรมเนียมและคาใชจายดังกลาวขางตนเปนอัตราที่ไมรวมภาษีมูลคาเพิ่มหรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน  
         ****    บริษัทจัดการสามารถเพิ่มคาธรรมเนียม และ/หรือคาใชจายดังกลาวขางตนไดไมเกินรอยละ 25 จากที่ระบุไว ภายในรอบระยะเวลา      

         1  ป  ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะแจงใหผูลงทุนทราบลวงหนาไมนอยกวา 60 วัน โดยประกาศผานทางหนังสือพิมพ ปดประกาศ ณ  
         สํานักงานของบริษัทจัดการ สถานที่ติดตอทุกแหงของผูสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน และ website ของบริษัทจัดการ   
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คําเตือน/ขอแนะนํา 

• กองทุนรวมเปนนิติบุคคลแยกตางหากจากบริษัทจัดการ  ดังนั้น บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด  
จึงไมมีภาระผูกพันในการชดเชยผลขาดทุนของกองทุนเปดวรรณพันธบัตรไทย  ทั้งนี้ ผลการดําเนินงานของกองทุน
เปดวรรณพันธบัตรไทย  ไมไดขึ้นอยูกับสถานะทางการเงินหรือผลการดําเนินงานของบริษัทหลักทรัพยจัดการ
กองทุนรวม วรรณ จํากัด 

• บริษัทจัดการอาจลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืนเพื่อบริษัทจัดการ  เชนเดียวกันกับที่บริษัทจัดการลงทุนใน
หลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืนเพื่อกองทุนรวม  โดยบริษัทจัดการจะจัดใหมีระบบงานที่ปองกันความขัดแยงทาง
ผลประโยชน  เพื่อใหเกิดความเปนธรรมตอผูถือหนวยลงทุน 

• ในกรณีที่ผูลงทุนตองการทราบขอมูลเพิ่มเติม  ผูลงทุนสามารถขอหนังสือช้ีชวนสวนขอมูลโครงการไดที่บริษัท
จัดการหรือผูสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหนวยลงทุน 

• ผูลงทุนควรตรวจสอบใหแนใจวาผูขายหนวยลงทุนเปนบุคคลที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต.  และควรขอดูบัตรประจําตัวของบุคคลดังกลาวที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ออกใหดวย 

• ผูลงทุนสามารถตรวจดูขอมูลที่อาจมีผลตอการตัดสินใจลงทุน เชน การทําธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวของไดที่
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ โดยผานเครือขายอินเตอรเนตของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
(www.sec.or.th) 

• บริษัทจัดการอนุญาตใหพนักงานลงทุนในหลักทรัพยเพื่อตนเองได โดยจะตองปฏิบัติตามจรรยาบรรณและประกาศ
ตางๆ ที่สมาคมบริษัทจัดการลงทุนกําหนด และจะตองเปดเผยการลงทุนดังกลาวใหบริษัทจัดการทราบ เพื่อที่
บริษัทจัดการจะสามารถกํากับและดูแลการซื้อขายหลักทรัพยของพนักงานได 

• ผูลงทุนสามารถตรวจดูแนวทางในการใชสิทธิออกเสียงและการดําเนินการใชสิทธิออกเสียงของกองทุนไดที่บริษัท
จัดการ 

• ผูลงทุนควรลงทุนในกองทุนเปดวรรณพันธบัตรไทย  เมื่อมีความเขาใจในความเสี่ยงของสัญญาซื้อขายลวงหนา และ 
ผูลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดยคํานึงถึงประสบการณการลงทุน วัตถุประสงคการลงทุน และ
ฐานะการเงินของผูลงทุนเอง 
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